Principios de Macroeconomia (resumos para o exame de recurso)

Introdugdo a ciéncia Econémica

A economia é uma ciéncia social e divide-se em dois tipos: Macroeconomia que estuda

o0 comportamento agregado ou seja, todo o pais (ex: orcamento de estado) e a Microeconomia
gue estuda o comportamento de uma empresa especifica (ex: orgamento da Ajuda).

Sendo a escassez a base de qualquer economia aparecem cinco grandes questdes
econdmicas: a pobreza (é central a qualquer economia), o desemprego, as crises energéticas, a
Inflacdo (subida generalizada dos precos) e o défice da balanca de pagamentos.

A Economia tem de conseguir responder a perguntas como o que produzir (implica
uma escolha pois as necessidades sdo sempre superiores aos recursos), como produzir
(implica a valorizagdo dos factores de producdo e a combinacdo dos mesmos — actividade de
mao-de-obra e de capital), para quem (implica a escolha do mercado e é a procura que
determina a oferta), onde produzir (relacionado com a afectacdo de recursos podendo ter
como objectivo fixar as populagdes) e quando (relacionado com o tempo certo para se
produzir — curto ou longo prazo). Por outro lado, as respostas estdo relacionadas com a
economia de mercado (planeamento indicativo. Segundo Adam Smith e a teoria da mao
invisivel cada mercado tem a tendéncia para o equilibrio), sistema de pregos, livre jogo entre

a procura e a oferta (1), economia de direcgdo central e plano imperativo.

(1) Procura (o consumidor compra) Oferta (o produtor vende)
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Assim surge o problema econdmico fundamental: Como utilizar de forma eficiente os

recursos (escassos) de forma a satisfazer da melhor maneira um conjunto de necessidades (de

necessidade desigual).

Com a ideia de recursos escassos e necessidades (ilimitadas) para satisfazer nasce o

conceito de Custo de oportunidade. Pode definir-se custo de oportunidade como sendo o

custo de utilizagdo dos recursos de uma dada forma, medindo em termos do beneficio que

deixamos de ter, pelo facto de ndo os utilizarmos numa aplicacdo alternativa. Temos como

exemplo de aplicacdo a CPP (curva de oportunidades de produgdo).

Curva das possibilidades de produgao
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Economia nacional que tem recursos limitados para dividir entre a
producado de dois bens

Recursos fixos e a tecnologia é um dado constante

Todos os pontos da curva sdo pontos de pleno emprego ou seja, todos
0s recursos estdo a ser usados na producgado destes bens

A curva é negativamente inclinada porque como ha pleno emprego
dos recursos ndao é possivel produzir mais de um bem, sem produzir
menos do outro — maxima eficiéncia produtiva

As escolhas estdo limitadas aos pontos na e dentro da curva

Os pontos “dentro da curva” sdo pontos de desperdicio de recursos —
indesejaveis

Os pontos no exterior da curva sdo impossiveis de atingir devido a
limitacao dos recursos

A curva é cbncava relativamente a origem devido a lei dos custos de

oportunidade crescentes

1. Custos de oportunidades crescentes — aumento dos custos de oportunidade

na obtengdo de unidades adicionais do produto x ou seja, para a obtencdo de

mais produtos x é necessario baixar a obtenc¢do de produtos y.



Investimento e possibilidades de producao no futuro
Os beneficios a longo prazo do investimento incluem uma maior produgao no futuro.

Deste modo, as decisGes que tomamos hoje relativamente a quanto poupar e quanto

consumir determinam a forma da CPP no futuro.
Aumentar a capacidade produtiva da economia no futuro tem um custo de

oportunidade que é o consumo que sacrificamos no presente.

Caracteristicas da CPP
E concava em relagdo a origem dos eixos

Tem inclinagdo negativa
Os custo de oportunidade sdo crescentes

Economia positiva e normativa
A economia positiva vem do pensamento positivo, o qual se baseia em juizos de facto.

A economia normativa vem do pensamento normativo, o qual se baseia em juizos de valor.

A ciéncia econdmica baseia-se no pensamento positivo mas a Actividade Econdmica,

que se devia basear na Ciéncia econémica é influenciada pelo pensamento normativo.

Caracter Parcial da Economia
A Economia tem de se socorrer de outras disciplinas para explicar a realidade tendo

por isso um cardcter parcial. Algumas dessas disciplinas sdo a matematica (facilita a

quantificacdo de dados), a histéria (mostra a forma como os fenédmenos evoluiram) etc.

Metodologia da andlise econdmica
N3o podendo utilizar métodos experimentais controlados em laboratdrio, para isolar

certos factores, a ciéncia econdmica tem de tentar isolar os efeitos de um determinado
acontecimento, procurando determinar o que sucederia se todos os outros factores fossem
constantes. Hipotese Ceteris Paribus (tem como exemplo de aplicacdo a fun¢do da procura).
A Economia recorre assim a observacdo. Analisa a realidade, formula hipdteses,
determina regularidades e relagbes entre fendmenos e estabelece leis. Estas leis sdo possiveis
de estabelecer para um dado grupo, embora cada um dos individuos que o compde nao tenha

necessariamente que as verificar.

A Economia baseia-se assim na chamada “lei dos grandes nimeros” que diz que os
I”) tendem

movimentos erraticos de certos individuos do grupo (desvios em relagdo ao “norma

a anular-se uns aos outros (so tirando a conclusdo para um determinado universo). As leis sdo



causais (baseiam-se numa relagdo causa/consequéncia) e condicionais (baseiam-se numa série

de hipdteses simplificadoras), ndo sdo imutaveis devido a diversos dinamismos (tecnolégicos,

grupos sociais ...).

Para além das leis temos também os sofismas (erros de raciocinio):

Sofisma post-hoc

O facto de o acontecimento A se ter verificado antes do acontecimento B ndo
prova gue o acontecimento A provocou o acontecimento B.

Acont. A Acont. B

Fev. 2010 Dez.2010
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Sofisma da composicido

Verifica-se sempre que se pensa que aquilo que é verdade para uma das partes
também o é, necessariamente, e apenas por esta razdo, para o todo
(generalizagdo)

Incerteza da vida econdmica

As leis econdmicas verificam-se apenas em média e nunca como relagdes

exactas.

Visao global da macroeconomia e medi¢ao da actividade econémica

Obijectivos da politica macroeconémica

Produto — Bens e servicos finais numa economia, em determinado periodo de
tempo, medidos em unidades monetarias. Pode ser medido a pregos
constantes (deduzir a inflagdo): real (salario nominal menos a inflagdo) ou a
pregos correntes: nominal.

- Produto potencial: produgao maxima sustentavel dados a tecnologia, o

capital, o trabalho e os recursos disponiveis (aplicagdo eficiente).

Emprego — Todas as pessoas acima de uma determinada idade que, durante o
periodo de referéncia, estavam: sem trabalho, actualmente disponiveis para
trabalhar ou a procura de trabalho.

- Populacdo activa: conjunto de individuos com idade minima de 15 anos que,

no periodo de referéncia, constituiam a mao-de-obra disponivel para a
produgdo de bens e servigcos no circuito econdmico (empregados e

desempregados);



- Populacdo Inactiva: Conjunto de individuos, qualquer que seja a sua idade

gue, no periodo de referéncia, ndo podiam ser considerados economicamente
activos, isto é, ndo estavam empregados, nem desempregados nem a cumprir
o servico militar obrigatorio;

- Taxa de desemprego: taxa que permite definir o peso da populacao

desempregada sobre o total da populagao activa.

Calculo: Taxa de desemprego = (populagdo desempregada/populagido
activa)x100.

Nivel de pregos — indice de precos do consumidor — mede, num dado periodo,
o custo de um cabaz fixo de bens adquiridos por um consumidor médio em
relagao ao custo do mesmo cabaz e bens e servigos, num dado ano de
referéncia — ano base.

- Taxa de inflacdo: variagdo percentual do nivel geral de pregos

Calculo: IPC (ano 2) — IPC (ano 1)/ IPC do ano 1 x 100

- Objectivo: produto potencial — aplicacdo de todos os produtos eficientemente — maximo a

atingir —

Politica Macroecondmica:

Politica Orgamental: DecisGes que determinam a quantidade e a composi¢do

das despesas e receitas publicas: Gastos (aumento dos gastos publicos faz

aumentar a procura agregada — investimento), Transferéncias do Estado e

Impostos.

Politica Monetaria: Controlo da oferta de moeda para determinar as taxas de
juro. Uma baixa da taxa de juro leva ao aumento da procura e concessao de
crédito pelos bancos (oferta de moeda). Quando ha muita moeda em
circulacdo hda um aumento de inflacdo o que leva a uma diminuicdo do valor do
PIB.

Politica Estrutural: Politicas governamentais no sentido de reformar a

estrutura subjacente, ou as instituicdes da economia.

Diagrama de fluxos (Economia simples, fechada sem estado)
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Fluxo monetario: Pagamento em moeda pela utilizagcdo dos factores de produgdo e pelos bens

e servicos entrada e saida de moeda.

A actividade econdmica serd mais desenvolvida guanto mais rapidamente se desenvolverem

os fluxos.

Medic¢ao da actividade Econémica

Actividade econdmica: somatdria dos actos econédmicos praticados pelos agentes econémicos

agregados (familias, empresas, Estado, exterior e capital).
PIB (Valor agregado de todos os bens e servicos finais produzidos num territério durante um
determinado periodo de tempo) e trés dpticas para a sua medigao:

e Optica do Produto: Valor da producio criada na economia, traduzida pelo somatério

do valor de todos os bens e servicos produzidos num periodo.

- S6 os bens e servicos finais sdo contabilizados.

Dois métodos para evitar o problema da dupla contagem:
1. Método do valor acrescentado — VAB: somatério dos bens finais + G+ rle
2. Método dos bens e servicos finais — Somatdrio do VAB + wg + R

e Optica do rendimento: Valor da riqueza gerada na economia, traduzida pelo somatério

dos saldrios, lucros, rendas e juros.
DI = C + 1 (Formacado de capital fixo (FBCF= FLCF +A) e variacdo de existéncias (ve) + G +
X-M

e Optica da despesa: Valor dos bens e servigos adquiridos/consumidos pelos agentes

economicos, traduzindo-se no somatério do consumo das familias, investimento das
empresas e gastos publicos do estado.

RI=w + EBE (J + R + L) — EBE (excedente bruto de exploragdo inclui todos os
rendimentos gerados pelos factores produtivos na actividade econdmica interna, a
excepc¢do das remuneragdes do trabalho (w).

Agregado Liquido e Agregado Bruto

PNB: PNL +A
PNL=PNB-A

Agregado interno e Agregado Nacional

PNB = PIB + RLE
PIB = PNB — RLE
RLE — Rendimentos liquidos do exterior: remuneragdo que os nacionais recebem do

estrangeiro a titulo de servigo de factores (trabalho e capital — inclui remuneragdes do



trabalho, rendas, juros e lucros) menos os pagamentos efectuados pelas mesmas razées ao

estrangeiro.

Agregados a custo de factores e Agregados a precos de mercado:

PIB a custo de factores:

Inclui apenas os impostos directos e corresponde ao que os produtores pagam aos
detentores dos factores produtivos.
PIB a pregos de mercado:

Inclui a totalidade dos impostos indirectos (Td) e os indirectos (Ti) subtraidos dos
subsidios a exploracdo e a importacao (Z).
PIBpm=PIBcf+Ti-2Z
PIBcf=PIBpm-Ti+2Z

Procura e Oferta Global:

e Procura Global =Pl + PE
PI=C+1+G
PE =X
PG = C+l+G+X
e Oferta Global = Ol + OE
Ol = PIB pm (C+I+G+X — M)
OE=M
0G = C+l+G+X-M+M
= C+I+G+X
0G=PG

Consumo, Poupanga e Investimento

Fungdo Consumo: C + c.Yd

C - Consumo Auténomo
- C — Propensdo marginal a consumir (0<c<1) — rendimento

gasto em consumo e o resto é poupanga




O consumo é inferior ao rendimento disponivel:

Poupanga Positiva

/

O consumo é igual ao rendimento

v

disponivel: Poupanga Nula

Consumo Superior ao rendimento

disponivel: Poupanga Negativa

A fungao consumo mostra a relagdo entre as despesas de consumo e o rendimento

disponivel.

Fun¢do Poupanga: -C + (1-c) Yd

é e 0O aumento do rendimento disponivel é sempre acompanhado de

consumo, maior é a capacidade de poupanga

/ um aumento da poupanga.
! e Quanto maior for o rendimento, menor o prego relativo do
|

Modelo Keynesiano simples
3 Versdes:
1. Sem estado e sem relagdes externas:
A (procura agregada) =C + 1
2. Com estado e sem relagdes externas:
A=C+1+G
3. Com estado e com relagdes externas:

A=C+1+G+X-M



Modelo simples (1)

-Dp=C+l
-C=C+c.Yd
-Yd=Y

- Ip =1 (o investimento ndo é influenciado pelo rendimento)

Os fluxos entre os agentes econémicos sdo num modelo simples:

-ﬁ _ Saldrios, lucros (...)

Trabalho e capital

Despesa Planeada e Despesa ndo planeada:

A despesa agregada efectiva é sempre igual ao nivel de produto/rendimento.
DESPESA = RENDIMENTO = PRODUTO
Mas a despesa efectiva nem sempre corresponde a despesa planeada ou desejada.
O investimento tem duas componentes: O investimento planeado (quando os
empresarios prevéem faze-lo ou o investimento ndo planeado (ndo se antecipa o

investimento). Neste modelo sé se encontra presente a parte planeada.

Equilibrio da Economia:

Se o C+l <Y (oinvestimento é superior a producdo)existe uma acumulagao de stocks
ou seja, as empresas tém de reduzir a produgdo no futuro.

Se o C+l > Y (o investimento é menor que a producdo) existe uma reducdo de stocks ou
seja, as empresas tém de expandir a producgdo no futuro.

As equacées de equilibrio deste modelo s3o:

-Y = Dp (o nivel do produto é igual a despesa planeada)

- S=Ip (a poupanga é igual ao investimento planeado)

0 equilibrio na economia verifica-se quando a despesa ndo planeada (variacdo de

existéncias) € igual a zero, ou seja, quando a despesa planeada é igual a despesa efectiva.

> Acumulacdo
p.c. i g
7
25 de stocks
cs1 /
C ///
1 W 5he
Y =X
\ 4

Reducao de stocks



O principio do multiplicador:

O multiplicador é o numero pelo qual a variacdo do investimento tem de ser
multiplicada de modo a determinar a variacao resultante do produto total. O valor do
multiplicador depende do valor da propensao marginal a consumir. A férmula do
multiplicador neste modelo é:

e 1/(1-c) (quanto maior a propensdo marginal a consumir maior o efeito do
multiplicador)
Modelo Keynesiano (economia fechada com estado)
-Dp=C+I1+G
-C=C+c.Yd
-Yd=Y-T+Tr
-lp=1
-G=G
As equacdes de equilibrio deste modelo sao:
-Y = Dp (o nivel do produto é igual a despesa planeada)

- S=1p (a poupanca é igual ao investimento planeado)

e T>G+Tr(receitas superiores as despesas — superavite orcamental)
e T<G+Tr(despesassuperiores as receitas — défice orcamental)
e T=G+Tr(despesas iguais as receitas)

Ciclo _econdmico: Descendente (diminuicdo do PIB e do consumo, aumento do

desemprego. Com isto o Estado deve aliviar a carga fiscal) Ascendente (aumento do PIB,
investimento e produtividade. Os agentes econdmicos estdo dispostos a pagar mais
impostos sem reagirem negativamente).

Multiplicadores:

1. Considerando adicionalmente que: Tr = Tr e T = T (impostos constantes)

C—CcT+cTr+I1+G
1-c

Y =

2. Considerando adicionalmente que: Tr=Tre T =T + tY (sendo T os impostos

directos e t os impostos indirectos)

C—cT+cTr+1+G
1—-c(1—-1%)

Modelo Keynesiano (economia aberta com estado)
-Dp=C+Ilp+G+X-M
-C=C+c. Yd



-Yd=Y-T+Tr

-lp=1

-G=G

- X=X

-M=M+mY (m é a propensdo marginal para a importacao)

Multiplicadores:

C—cT+cTr+I1+G+X-—M
1-c(1-t)+m

Finangas publicas
As finangas publicas apresentam o confronto entre as despesas do Estado, ndo sé em
bens e servicos mas, também, em investimento e transferéncias publicas e as suas receitas,
gue consistem, essencialmente, nos impostos e contribui¢cdes para a seguranca social.

Definicdo e funcées do Orcamentos de Estado:

Orgcamento de estado é um conjunto de previsGes e gastos (que tem de ser
confrontado com a previsdo das receitas) a fazer durante um ano com a realiza¢do dos
diferentes projectos integrantes dos varios sectores da Administracdo publica. Tem como

fungdes: afectacdo de recursos (o Estado apropria-se de recursos sociais e utiliza-os para a

satisfacdo directa das necessidades publicas), distribuicdo e redistribuicdo de rendimento

(processo de utilizagdo e distribuicdo desses recursos sociais e com a sua aplicagdo que produz
efeitos sobre a criacdo e redistribui¢cdo da riqueza entre os membros da sociedade),
estabilizacdo (o Estado pode contribuir para a manutengdo de um nivel satisfatdrio de
actividade econdmica assegurando a expansao com equilibrio, a melhor utilizagdo dos recursos
e a estabilidade da moeda e crescimento (o Estado pode também contribuir para o aumento
do potencial produto nacional ou poderd garantir a manuteng¢do ou expansao de crescimento
de todo o sistema econémico).

Despesas e receitas do Orcamento de Estado:

Despesas
1. Despesas correntes — as despesas que o Estado faz no decurso de determinado ano
e que se esgotam nesse mesmo ano (despesas com vencimentos de funcionarios publicos ou a
aquisicdo de bens ndo duradouros etc.)
2. Despesas de Capital — despesas realizadas num determinado ano mas cujos efeitos
se prolongarao nos periodos seguintes (constru¢do e compra de bens duradouros ou compras

de acgdes etc.)



O aumento das despesas publicas implica sempre uma subida da procura global da
economia e tem geralmente impacto positivo no acréscimo de consumo desde que haja
possibilidade de resposta ao nivel da capacidade produtiva instalada. A oscilacdo das despesas
tem assim um enorme peso no PIB.

As despesas publicas tém como efeitos: sobre a producdo (ha despesas com caracter

meramente produtivo — producdo de servicos ndo mercantis — e outras de cardcter

reprodutivo. despesas que aumentam a capacidade produtiva do pais) e sobre o rendimento

(subdividindo-se: nas que criam rendimento (através da actividade produtiva dos servicos ndo
mercantis do sector publico) ou transferéncia que contribuem para a redistribuicdo de
rendimento criado noutros sectores produtivos)).
Receitas
Face as suas despesas o Estado tem a possibilidade de obter receitas ... Receitas que
podem ser de dois tipos:

1. Receitas patrimoniais ou voluntdrias: resultam da negociacdo entre os particulares e

o Estado (vendas de parte do patrimdnio do Estado, as rendas cobradas por outra parte do
patrimdnio etc.)

2. Receitas coercivas ou obrigatérias: ndo sdo objecto de nenhuma negociacdo mas sim

da imposi¢do do poder deliberativo do Estado (taxas cobradas para prestacdo de alguns
Servigos):

e Impostos — “Preco que temos de pagar por uma sociedade civilizada” ou seja, a
principal formado Estado se apropriar dos recursos das familias e das
empresas privadas para cobrir as necessidades publicas, transformando os
bens privados em bens colectivos. Podem ser: Directos (incidem directamente
sobre o rendimento dos individuos — IRS e IRC) e Indirectos (sdo de facil
tributacdo porque incidem sobre bens e servigos).

e Contribui¢cdes para a Seguranga Social — Pagas pelas empresas de factor
produtivo de trabalho e ainda a parte que é da responsabilidade dos préprios
empregados.

Saldos e Défices Orcamentais:

O Orgamento de Estado é um dos indicadores adequados para caracterizar a
situagdao econdémica dos paises porque reflecte a evolugdo do rendimento e pode ser
alterado.

- Saldo orcamental corrente — diferenca entre receitas correntes (impostos) e

as despesas correntes (juros pagos)



- Saldo orcamental convencional ou global — diferenca entre o total de receitas
(excluindo a emissdo da divida publica) e o total de despesas (excluindo as
amortizagGes da divida)

- Saldo orcamental primdrio — quando retiramos do saldo global as despesas
com o pagamento de juros da divida publica

- Saldo orcamental corrigido da inflacdo — Corresponde a diferenca entre o
saldo convencional e a parcela dos juros que se destina a combater os efeitos da
inflagdo num dado ano

- Saldo orcamental estrutural — saldo que se obteria se a economia estivesse a
funcionar sem desperdicio de capacidade produtiva

- Saldo orcamental corrigido das flutuagGes ciclicas — A diferenca entre o saldo

efectivo (reflecte a realidade) e o saldo estrutural.

Comércio Externo e Balan¢a de Pagamentos

A balanga de pagamentos tem como constituintes as exportagdes (x) e as
importagdes (m) (x - m).

As relagdes com o exterior sdo uma nova componente da actividade
econdmica e com isso deixou de existir economias fechadas (em autarcia). Sdo varios
os fluxos que sdo trocados entre os paises (mercadorias, servigos, capitais —
investimentos nas bolsas estrangeiras — etc.).

O comércio internacional e os fluxos de capitais tém assumido uma
importancia crescente ao longo dos ultimos anos (principalmente depois da segunda
guerra mundial). O comércio internacional e os fluxos de capitais registaram taxas de
crescimento muito superiores a produgdo global que é gerada.

A balanca de pagamentos é, por defini¢ado, equilibrada, isto €, o seu saldo é
zero. Se por acaso ndo for (neste caso menor que zero):

- Recorrer a reservas cambiais (aquilo que o pais possui em curso e
moeda estrangeira)
- Recorrer a empréstimos externos.

Balanca de pagamentos:

A balanc¢a de pagamentos tem como finalidade medir as transac¢des que se
desenvolvem na economia portuguesa, considerada como um todo, e o exterior. Com
isto levanta-se a diferenga entre residentes e ndo-residentes. Residentes sdo todos
aqueles que se encontram sob o0 acompanhamento das autoridades nacionais e nao-

residentes sdo aqueles cuja actividade esta sob o acompanhamento exterior.



A Balanca de pagamentos é composta pela balanga corrente e a balanca de
capitais tendo assim varias componentes:

- Balanca comercial — No caso portugués tem sido deficitaria
significando que o sector exportador ndao tem capacidade competitiva para
contrabalancar o crescente aumento do valor das importacgdes;

- Balanca de servigos

- Balanga de rendimentos — regista as transferéncias para Portugal de
rendimentos activos que os portugueses possuam no estrangeiro o contrario;

- Balancga de transferéncias unilaterais

- Balanga de capitais — aquilo que os cidadaos tém investidos no
estrangeiro;

- Balanga financeira — empréstimos ou reservas cambiais
(contrabalanca para se alcangar o resultado esperado — 0);

- Erros Omissdes.

E através destas balancas que se define o crédito (permite ao pais ganhar
divisas ou ouro — valor positivo) e o débito (envolve despesas de divisas ou saida de
ouro).

As balancas podem ter cinco registos — mercadorias, servicos e rendimentos,
transferéncias correntes, transferéncias de capital e investimentos, créditos e activos.

Taxas de cdmbio:

A taxa de cdmbio de uma moeda estrangeira é o nimero de unidades de
moeda estrangeira que temos de dar para obter uma unidade de nossa moeda.

Moeda e politica monetaria

Funcdes da moeda (activo monetario mais liquido)

- Unidade de conta — a moeda expressa os valores dos bens e servicos, mede o
seu valor;

- Meio de troca — é aceite por todos e serve para liquidar qualquer divida;

- Reserva de valor — a retengao de moeda por tempo indeterminado assegura a

capacidade de adquirir bens ou servigcos no futuro.

Formas monetarias:

- Moeda metalica (visionaria)
- Papel-moeda (quando o banco centrar do pais determina o curso forgado —
obrigacdo da aceitacdo deste tipo de moeda)

- Moeda escritural ou bancaria.



Agregados monetarios:

Os agregados monetarios sao indicadores que permitem contabilizar a quantidade de
moeda na posse do publico, sendo classificados de acordo com o seu grau de liquidez
(facilidade de conversdo da moeda).

e Moeda para transacgées

M1=C+DO

M1 é a moeda em sentido restrito — consiste nos meios imediatos de pagamento.

C é a circulacdo monetdria (C) e inclui as notas e moedas emitidas pelo banco central que
ndo se encontra nos bancos.

DO sdo os depdsitos a ordem e outros depdsitos mobilizaveis por cheque (moeda
bancaria)

e Moeda em sentido lato

M2=M1 + DP

DP sdo os depdsitos a prazo (menos de dois anos) e de poupanca de activos similares que
sdo substitutos quase perfeitos da moeda para transacgdes (ndo estdo imediatamente
disponiveis sdo facilmente convertidos em depdsitos a ordem (quase moeda)).

Procura de moeda:

“Quantidade de rigueza que os agentes de uma economia desejam ter, sob a forma de
moeda” tendo trés motivos de base:

- TransacgOes de bens

- Precaucdo (poupar)

- Especulagdo (expectativas de valorizacdo)

A procura de moeda é determinada pelo rendimento do produto real — PIB real (se o
PIB aumenta, aumenta também a procura de moeda), pelo nivel geral de precos e pela taxa de
juro nominal —i (custo de oportunidade de possuir moeda).

Procura de moeda:

Md = kY — hi

Md — procura de moeda

6%
< kY — rendimento ( transaccGes + precaucdo — depende do PIB )

3% f
—f_\*‘\ hi — motivo de especulacdo (depende da taxa de juro)
500 800 M “ wilhSes)

K (propensdo de moeda por transac¢do) —var. Md / var. Y (relacdo directa)

H —var. Md / var. i (relacdo inversa)



Movimentos ao longo da curva e deslocacoes da curva:

Na curva — depende da variacdo da taxa de juro. A taxa de juro leva a diminuicdo da
procura de moeda e vice-versa.

Da curva — depende da variagdao do PIB. Um aumento do rendimento vai levar a uma
deslocacdo da curva para a direita.

Multiplicador do crédito:

O multiplicador do crédito ou multiplicador monetario (valor tedrico e maximo) é igual
ao inverso da taxa de reserva. A taxa de reserva pode ser legal (quando o Estado e banco
Central imp&em ao banco) ou ndo legal (quando o banco faz por contra prépria (precisées).
Quanto menor é a taxa de reserva legal, maior é o potencial de expansdo da oferta de moeda.
A obrigatoriedade de reserva limita o potencial de criagdo de moeda.

Mc=1/r

Os instrumentos da politica monetaria:

e Operacgdes de mercado aberto

e Taxa de juro aplicada aos empréstimos que as IFM pedem ao banco central

e Taxa de reserva legal

Sdo instrumentos que incidem directamente sobre a base monetaria, exercendo um
efeito de quantidade, pelo controlo das reservas que as IFMs utilizam para expandir a nossa
moeda e ainda um efeito de precos, ao nivel das taxas de juro que se aplicam aos empréstimos
do Banco Central as IFMs e que se repercutem no mercado monetario e em todo o sistema
financeiro.

A oferta de moeda:

6%

3% i’

500 Hs
($rilbees)

Equilibrio no mercado monetario:

- e

300 500 800 Md



Procura e Oferta agregada

1- Procura

A procura Agregada é igual a despesa agregada planeada em bens e servicos finais
durante um determinado periodo de tempo, dado um nivel de precos e vai coincidir com o PIB
pm.

PA=C+1+G+ (X—M)

A curva da procura agregada vai relacionar a despesa com o nivel de precos:

Se os precos aumentam, o produto nominal (influenciado pelos precos
correntes/inflagdo) aumenta mas o produto real (considerado a pregos constantes e que

traduz o crescimento econdmico) pode diminuir.

Quanto maior for a inflagdo, menor o valor do PIB (gerando uma perda do poder de
compra) - um aumento da inflagdo vai levar a um aumento do PIB nominal mas a uma
diminuicdo do PIB real. Hd uma ilusdo monetaria em que se pensa de forma errada que uma
maior quantidade de moeda significa maior riqueza.

A curva tem uma inclinacdo negativa uma vez que é influenciada pela inflagdo:

e Nivel de Pregos e Consumo "efeito riqueza" — um aumento da inflagdo leva, como ja foi
dito, a uma diminuicdo do PIB real pela diminuicdo do poder de compra mas o PIB
nominal aumenta pela ilusdo monetaria.

e Nivel de Pregos e Investimento "efeito taxa de juro" — quanto maior a inflagdo, maior a
taxa de juro, o que faz reduzir a capacidade de investimento.

e Nivel de Precgos e Exportacdes Liquidas "efeito comércio externo" — quanto maior a
inflagdo, menor a competitividade ja que o aumento dos pregos leva a estagnagao do
comércio com o exterior.

Deslocacoes da Procura Agregada

As deslocagdes da curva da procura agregada ocorrem sempre que existem
modificagOes de factores que nao o preco, pois este apenas provoca deslocagdes ao longo da
curva. Como factores que fazem deslocar a curva da procura agregada temos:

e Varidveis Politicas/Monetarias:
Politica Monetaria — oferta de moeda e taxa de juro (uma baixa da taxa de juro

leva ao aumento da procura e a concessdo de crédito pelos bancos é a oferta de moeda)



Politica Orcamental — gastos e impostos (o aumento dos gastos publicos faz aumentar

a procura agregada — investimento).
e Varidveis Exdgenas:

Valor dos Activos;

Progresso Tecnoldgico;

Rendimento Externo (remessas de emigrantes);

Outros (confianga, expectativas...)
2- Oferta

A oferta agregada é o produto total (bens e servicos) que os agentes econdmicos estdo
dispostos a produzir e vender durante um determinado
periodo de tempo (normalmente um ano) dado um nivel Nivel de P .
de pregos. Pregos

A curva da oferta agregada (AS) é uma funcdo que

Pl — ——— — — — -
mostra o nivel do produto que sera produzido para cada

nivel de pregos, mantendo-se tudo o resto constante. 11 ____;.,/

No curto prazo tem inclinagdo positiva e no longo 1

prazo é vertical.

A oferta agregada é influenciada pelo nivel de precos que, quanto maior for, maior
serd a oferta agregada.

Quanto mais se tenta controlar a inflagdo, menor o estimulo dado as empresas e
menor a oferta agregada.

Se os pre¢os aumentam, o PIB real também aumenta até atingir o produto potencial.
Depois do produto potencial, o PIB real aumenta menos proporcionalmente que o aumento
dos pregos, até ao ponto em que é vertical e o PIB real ja ndo cresce.

Determinantes da Oferta Agregada

- Produto Potencial

O produto potencial é um limite a expansao da capacidade produtiva, é a capacidade

maxima que uma Economia tem de gerar riqueza. E é

otencial Pate

influenciado por: _ t i
Nivel de AS.

e Quantidades Oferecidas dos Factores de Producio "%

(LLK) — o crescimento dos factores de producgdo
aumenta o produto potencial e a oferta agregada;

L
e Tecnologia e Eficiéncia __/4_ -

Um aumento do produto potencial leva a uma deslocagao

Produto Produto

ncial

PIB real

PIB real



da curva da oferta agregada (AS) para a direita. Assim, ao mesmo nivel de precos, o a

guantidade de produto oferecida é maior, aumentando o PIB real.

- Custo de Producao

Os custos de producdo sao influenciados pelos saldrios, precos de importacdo e custos

de outros factores.

Se os precos de importacdo estdo elevados, valoriza-se a moeda para fazer para

diminuir os pregos de importac¢do. Contudo, a valorizagdo também deixa as exportagdes mais

l. ASgy’
Produto !
otencial
Nivel de /
Pregos !
¢ )
,’ AScp
PIB real
superior.

caras, levanto a sua diminuicdo. Por

consequéncia o desemprego aumenta.

O aumento dos custos de producdo
para um dado produto potencial fazem deslocar
a curva da oferta agregada (AS) para cima — as
empresas estdo dispostas a oferecer um dado

nivel de produto se o nivel de precos for

Efeito Combinado do Aumento dos Custos e Crescimento do Produto Potencial

Nivel de
Pregos .

Produto Produto /
Potencial Potencial I
t / As. -
AS, ’ cp
cp -

_.—_———

PIB real

produto potencial.

Deslocagdes da Curva da Oferta Agregada

O aumento do produto potencial (limite sem

disparar a inflacdo) leva a um aumento do PIB
real e permite o crescimento de forma mais

equilibrada.

A estimulagdo da oferta leva ao salto do

e No curto prazo, a curva da oferta agregada pode aumentar/diminuir pelo:

e Aumento /diminui¢do nos pregos dos recursos (custos de produgdo);

e Expectativas de redugdo/aumento do nivel de precos;

e Choques de oferta favoraveis/desfavoraveis ligados por exemplo ao bom/mau tempo.

e No longo prazo, a curva da oferta agregada pode aumentar/diminuir pelo:

e Aumento/diminuicdo dos recursos (factores de producdo);

e Melhoria/deterioracdo na tecnologia e produtividade;

e Mudangas institucionais que aumentam/reduzem a eficicia no uso dos recursos.



Equilibrio macroeconémico no curto prazo

A interac¢do entre a procura e a oferta

Nivel de ASp
Pregos agregadas resulta num equilibrio. O produto e o
nivel de precos estabelecem-se no nivel de precos
3 que iguala as quantidades que os agentes
econdmicos estdo dispostos a comprar com as
® guantidades de bens e servicos oferecidas numa
Y1 PIB real

Economia.

Se no curto prazo estd condicionada por custos fixos e variaveis; no longo prazo a
oferta agregada pode ajustar-se e é coincidente com o produto potencial, ndo sendo
influenciada pela inflagdo.

O equilibrio macroecondmico verifica-se quando a oferta agregada é igual a procura
agregada e existem 2 conceitos a este respeito, um baseado no modelo cldssico e outro no

modelo keynesiano.

Margarida Vitorino



